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Desde mediados de 2024 el contexto econdmico glo-
bal se ha vuelto algo mas favorable, tras varios ejercicios
caracterizados por shocks negativos que se han super-
puesto. El afio pasado la economia mundial se mostré re-
siliente, ante un entorno caracterizado por las condiciones
financieras restrictivas, comportandose las economias
de Chinay EE. UU. mejor de lo esperado. Sin embargo, la
economia global parece estabilizarse en un nivel de creci-
miento, relativamente bajo e insuficiente, paraimpulsarun
desarrollo econémico sostenido y propiciar la recupera-
cion del nivel de ingresos per cépita, con la posibilidad de
que surjan nuevos obstaculos como consecuencia de una
mayor incertidumbre en materia de politicas, una crecien-
te fragmentacion del comercio, un avance mas lento de
lo previsto en la reduccién de la inflacion, y una actividad
mas débil en las principales economias. Ademas, es pre-
visible que se produzca un progresivo desacoplamiento,
entre Europay EE. UU, en lo referente al ritmo de la evo-
lucion de las principales magnitudes macroecondmicas

(crecimiento econdmico, los tipos de interés, la inflacion y
el comportamiento de los mercados bursatiles).

IBEconomia internacional

En lo que al contexto econdmico se refiere, el afio 2025
va a ser un aio complicado, dado que al mapa de riesgos
diversos se le suma la amenaza de una mayor fragmenta-
cion econdmica, con un aumento tanto de las barreras y
las tensiones en el comercio internacional (los aranceles
a aplicar por la administracion Trump, a diversos paises,
y la posible reaccion de las naciones afectadas) como de
la incertidumbre en el mapa geopolitico (la evolucion del
conflicto bélico Ucrania-Rusia, la evolucion del conflicto
bélico entre Israel y los palestinos o la evolucién de las re-
laciones entre las democracias liberales y las autocracias y
dictaduras, de distinta indole, que pueda desembocar en
una nueva guerra fria global).

En los dos proximos afios se espera que la desaceleracion
de los principales motores de la economia mundial (EE.
UU.y China) se vea compensada por un impulso econd-
mico mas soélido en otros paises, incluidas las economias
de muchos mercados emergentes y en desarrollo. Segun
las estimaciones del FMI, se prevé que el crecimiento
mundial alcance el 3,3%, tanto en 2025 como en 2026, a
medida que la inflacidn y las tasas de interés desciendan
gradualmente, aunque por debajo de la media historica
del 3,7% (2000-2019).

Cuadro 1: Actualizacién de perspectivas de la eco-

nomia mundial de enero de 2025
(Crecimiento del PIB real, valoracién porcentual)

2024 2025 2026

IMF.org/pubs
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Proyecciones de crecimiento de perspectivas de la

economia mundial
(PIB real, valoracion porcentual anual)

(PIB real, variacién porcentual anual) 2023 2024 2025
Producto mundial 33 3,2 3.2
Economias avanzadas 1,7 1,8 1,8
Estados Unidos 29 2,8 2,2
Zona del euro 0,4 0,8 1,2
Alemania -0,3 0,0 0,8
Francia i | 11 1.1
Italia 0,7 0.7 0,8
Espana 2,7 2,9 21
Japén U5t/ 0.3 1.1
Reino Unido 0,3 11 15
Canada 12 1.3 2,4
Otras economias avanzadas 1,8 21 22
Economias emergentes y en desarrollo 4.4 4,2 4,2
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 57 53 5,0
China 52 4,8 4,5
India 8,2 7.0 6,5
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 33 =7 2,2
Rusia 3.6 3.6 1.3
Ameérica Latina y el Caribe 2.2 21 2,5
Brasil 29 3.0 22
México 32 15 13
Oriente Medio y Asia Central el 24 &
Arabia Saudita -0.,8 i 4,6
Africa subsahariana 3,6 3.6 4,2
Nigeria 29 2,9 3,2
Sudafrica 0,7 11 1,5
Partidas informativas
Economias emergentes y de ingreso mediano 4,4 4,2 4,2
Paises en desarrollo de ingreso bajo 41 4,0 4,7

Fuente: FMI, Perspectivas de la economia mundial, octubre de 2024.

Nota: En el caso de la India, los datos y prondsticos se presentan en base
al ejercicio fiscal; el ejercicio fiscal 2023/24 (que comienza en abril de
2023) se muestra en la columna de 2023. Las proyecciones de creci-
miento para India son 7,3% en 2024 y 6,5% en 2025 en base al afio ca-
lendario.

En cuanto al crecimiento en la zona del euro, continua siendo
moderado (los resultados de Alemania fueron inferiores a los
de otros paises miembros) debido, en gran medida, a la con-
tinua debilidad de las exportaciones de bienes y de la manu-
factura, a pesar delarecuperacion del consumo traslamejora
delosingresosreales.

El PIB de la zona del euro se estancd en el cuarto trimestre
(0,0% intertrimestral), lo que situa el crecimiento en el con-
junto de 2024 en el 0,7%. La languidez del pulso econémico
caracterizd a todas las grandes economias, salvo a la espafio-
la. Se espera un repunte del crecimiento, pero a un ritmo mas
gradual, dado que las tensiones geopoliticas siguen incidien-
do sobre la actitud del mercado. La actividad, mas débil de lo
previsto a fines del 2024, en especial en el sector manufactu-
rero, asi como el aumento de laincertidumbre sobre el pano

Grafica 1. PIB. Principales paises
(% variacion intertrimestral)

)

4
Espafia: 3,5

3

2

1 .. Eurozona: 0,9
Francia: 0,7
Italia: 0,5

0 Sonesnsl Alemania: -0,2

-1

2274
23T1

N <
= = =
N M o™
N N N

24T1
2472
2473
2474

Fuente: Eurostat

rama politicoy las politicas, explican la revision a la baja de 0,2
puntos porcentuales, hasta el 1,0% en 2025. En 2026, se es-
pera que el crecimiento en la Eurozona se eleve al 14%, res-
paldado por una fuerte demanda interna, a medida que se
relajan las condiciones financieras, mejora la confianza y se
disipa laincertidumbre en cierta medida.

La zona del euro podria necesitar una politica monetaria que
estimule el crecimiento. De esta manera, el BCE podria verse
forzado a implementar medidas, mas politicas que técnicas,
y bajar los tipos agresivamente para impulsar un crecimiento
econdmico casi inexistente. Sin embargo, no olvidemos que
su mandato se circunscribe a la estabilizacion de la inflacion,
sin competencias sobre el fomento del crecimiento econé-
mico.

Por su parte, la inflacion mundial continué retrocediendo en
2024, en un contexto de flexibilizacion de los precios de la
energiay los alimentos, el saneamiento de las cadenas de su-
ministroy los efectos retardados de las posturas restrictivas de
politica monetaria; estando ahora cerca de alcanzar las metas
establecidas por muchas economias avanzadas y también
en los mercados emergentes y economias en desarrollo. De
esta manera la proporcidon de economias, con una inflacion
superior al objetivo establecido, muestra una tendencia des-
cendente y se prevé que alcance en 2025 su nivel mas bajo
desde el méximo alcanzado en 2022.
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Gréfica 2. Porcentaje de economias con una infla-
cion general superior al objetivo
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B Economias de mercados emergentesy en desarrollo.

B Economias avanzadas.

Nota: f = prevision.

Los datos de 2024 se basan en la inflacion interanual mensual promedio
de todos los meses disponibles. Los datos de 2025 se basan en las en-
cuestas de Consensus Economics de diciembre de 2024. El tamafio de
la muestra incluye 16 economias avanzadas y 28 mercados emergentes
yendesarrollo.

Fuente: Consensus Economics; Haver Analytics; World Bank.

Se prevé que la inflaciéon general mundial disminuya al
4,2% en 2025, debido a un debilitamiento de los precios
subyacentes, a medida que la demanda se modere y se
produzca un cierto relajamiento en los mercados labora-
les, asi como a una nueva caida de los precios de las ma-
terias primas; y al 3,5% en 2026. La convergencia hacia el
nivel fijado como objetivo se producird antes en el caso de
las economias avanzadas que en el de las economias de
mercados emergentesy en desarrollo.

La inflacion subyacente se mantuvo elevada el afio pasa-
do, debido a la persistente fortaleza de la inflacidn de los
servicios, lo que moderd el impacto desinflacionario de
una marcada caida de la inflacién de la energia y de los
alimentos. Sin embargo, desde entonces, ha retomado la
senda de un descenso gradual.

Por ultimo, el discreto ritmo de crecimiento de la actividad econd-
micay la desaceleracion de lainflacion facilitaran que los principa-
lesbancos centrales sigan rebajando sus tipos deinterésalolargo
de 2025. En principio se espera que se produzca, como ya se ha

Grafica 3. Inflacion de precios al consumidor.
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Nota: La grafica muestra la inflacion general media. La muestra no estéa
equilibrada e incluye 35 economias avanzadas y hasta 100 paises de
mercados emergentesy en desarrollo.

Fuente: Consensus Economics; Haver Analytics; World Bank.

mencionado antes, un desacople entre EE. UU. y la Eurozona,
tras haber mostrado una trayectoria parecida en 2024 (tanto el
BCE como la Reserva Federal rebajaron en 100 puntos basicos
sus tipos de interés). Por el contrario, para el 2025, las renovadas
presiones inflacionistas (la inflacion general en EE. UU. aumenté
O,1pp.enenero hasta el 3,0%, y la inflacién subyacente también
aumento O,1 p.p. hasta el 3,3%) han atenuado las expectativas de
recortesdetipos, porpartedela FED,atansolodos (unos 50 pun-
tos basicos). En contraste el BCE podria aplicar cuatro o cinco ba-
jadas, considerando la debilidad del crecimiento en la Eurozona.
Esta diferente percepcion de la evolucion de los tipos de interés
esta provocando una apreciacion del délar con respecto al euro.
No obstante, a pocos dias para que se celebre lareunion del BCE,
“los precios estan enviando malas noticias”, sefala el economista
jefe del Hamburg Commercial Bank (HCOB), Cyrus De la Rubia.
Losindicesde precios PMIHCOBdelsectorservicioshanaumen-
tado o se han mantenido en un nivel alto. La inflacion solo se pue-
de considerar derrotada cuando la inflacién de los servicios esté
bajo control. EIPMIHCOBmuestraque estonoestasucediendo,
debiéndose, en parte, al hecho de que los acuerdos salariales si-
guenestando porencima de lamedia. Curiosamente, tambiénse
puede observar que los precios de los insumos de los bienes es-
tan aumentando con mayor intensidad ahora. Estos dependen,
entre otras cosas, de los precios de la energia y, en este contex-
to, seria razonable una pausa en la bajada de los tipos de interés.
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La actividad del sector manufacturero espafol, aunque si-
gue en zona de crecimiento desde febrero de 2024, sufre
unadesaceleracion en enerode 2025, cayendo su PMlde
los 53,3 puntos en diciembre de 2024 a los 50,9 en enero
de 2025 (Gréfica 4). Esta desaceleracion se atribuye a un
cierto grado deincertidumbre entre los clientes del sector,
segun S&P Global, que se ve reflejado en unos aumentos
mas timidos de la produccidn y de los nuevos pedidos. Sin
embargo, aunque el PMI de la zona euro mejord aumen-
tando de los 45,1 puntos en diciembre de 2024 hasta los

46,6 puntos en enero de 2025, sigue en zona de contrac-
cion.

Grafica 4. PMI Manufacturero
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de S&P Global

Por su parte, la actividad del sector servicios espafiol se
mantiene en zona de expansion desde septiembre de
2023, y registra un nuevo aumento en enero de 2025,
situdndose en los 54,9 puntos (Gréfica 5). Ademas, este
dato queda, como el del sector manufacturero, por en-
cima de la media en la eurozona, donde la actividad del
sector servicios también se acelerd en enero de 2025,
pero de forma mucho mas moderada, alcanzando los 51,3
puntos desde los 51,6 de diciembre de 2024.

Grafica 5. PMI Sector Servicios
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2.1. Evolucion econdmica reciente

Grafica 6. Otros de indicadores de actividad econémica (crecimiento interanual)
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La Gréfica 6 muestra la evolucion de otros indicadores de
actividad econdmica para Andaluciay Espafia (crecimien-
tointeranual, datos hasta diciembre de 2024). El consumo
aparente de cemento y la matriculacion de vehiculos tan-
to en Espafia como en Andalucia experimentan un au-
mento con respecto al mismo mes del afio anterior.

dic-24

Matriculacién de Vehiculos

150%
100%
50%

0%

-50%

-100%

-150%

o o 2 o =
Evvvggggﬁmgﬁlﬁ,ﬁ.ﬁ,ﬁlﬁlgg&?ﬁﬁlﬁ,ﬁ
o o h > c o = Q = Q = s
T £ L s ¢ ad @ S T € Re] [ Qo c Q9
E.E.%'cga%'ag28UE_28'UE.283§.1$U

Espafia Andalucia

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA

En cuanto al sector exterior (Gréfica 7), los datos de di-
ciembre de 2024 indicaban un saldo de la balanza comer-
cial negativo tanto a nivel nacional como en Andalucia,
pero siendo este saldo negativo menoren el caso andaluz.
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Graéfica 7. Indicadores del sector exterior (crecimiento interanual)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA

En cuantoal sector turistico, el nUmero de pernoctaciones
(Gréfica 8) en 2024 siguid mostrando hasta noviembre de
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2024 mejores datos que en el mismo mes de 2023, tanto a
nivel nacional como en Andalucia, y datos muy parecidos
para los respectivos meses de diciembre.
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Grafica 8. Evolucion de las Pernoctaciones
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2.2. Evolucion del mercado laboral

Gréfica 9. Evolucion en los afiliados medios a la Seguridad Social !
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La Gréafica @ muestra la evolucion de los mercados la-
borales de Andaluciay Espafia. Todos los datos del afio
2024 superan de nuevo los datos del afio anterior.

Afiliados medios a la seguridad social - Espaia
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En la Grafica 10 se comparan los datos de afiliacion me-
dia de 2024 por rama de actividad con los de 2021, 2022
y 2023. En diciembre de 2024 el numero de afiliados es
superior alde 2023 en todos los sectores.

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA

! Las series de afiliados ajustados por ERTESs se han dejado de actualizar a partir de noviembre de 2021, momento en el cual desaparecen los “ERTE CO-
VID”y comienzan a seguir una legislacion diferente. Ademas, el nimero de personas acogidos a este régimen es ahora marginal.
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Grafica 10. Afiliacion media a la Seguridad social por ramas de actividad (diciembre 2021=100)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA

(*) En Servicios privados varios se incluyen: Informacién y comunicaciones; Actividades financieras y de seguros; Actividades inmobiliarias; Actividades

profesionales, cientificas y técnicas y Actividades administrativas y de servicios auxiliares.



;{:“\\ Universidad
% | OYOLA

°
. 00000
.. X 1

Proyecciones macroeconomicas

(Invierno 2025)

k3 Perspectivas economicas
para Espanay Andalucia

3.1. Previsiones econdmicas para Espanfa

Segun los Ultimos datos publicados por el INE, el creci-
miento econdmico del PIB en Espafia en el cuarto tri-
mestre del aflo 2024 fue del 0,8% respecto al tercer tri-
mestre, tasa muy similar a la del tercer trimestre de 2024.
Este dato se sigue situando muy por encima de la media
europea, que crecié ese mismo trimestre un 0,1%, segun
datos del Eurostat. Nuestros modelos indican que el cre-
cimiento para 2025 seria del 2,5%. El componente del PIB
espafol que mostraria mayor crecimiento en 2025 segun
nuestras proyecciones seria el consumo publico (3,9%).

Tabla 1. Cuadro macroeconémico para Espaina

PIB (% variacién)

Consumo de los hogares (% variaciéon)
Consumo publico (% variacion)
Formacién bruta de capital (% variacién)
FBCF Bienes de equipo (% variacion)
FBCF Construccion (% variacion)
Demanda nacional (% variacién)
Exportaciones (% variacion)

Importaciones (% variacién)

Empleo (puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, % variacién)

Ocupados s/EPA (% variacion)
Tasa de paro (% poblacion activa)
B. Pagos c/c (% del PIB)

IPC (% variacion)

IPC subyacente

Saldo AAPP (% PIB)

Por su parte, el crecimiento del consumo de los hoga-
res seria del 2,3% en 2025 y se moderaria al 2% en 2026.
Nuestras proyecciones indican que la formacién bruta
de capital podria ser el segundo factor impulsor del cre-
cimiento, creciendo un 3,6% en 2025, aunque hay que
tener en cuenta que este componente del PIB es muy vo-
Iatil. Las exportaciones podrian crecer un 2,3% en 2025y
las importaciones crecerian a un menor ritmo, concreta-
mente un 2% en 2025. El empleo, medido en puestos de
trabajo equivalentes a tiempo completo, aumentaria en
un 1,7% en 2025, mientras que los ocupados podrian cre-
cerun1,9%en2025. Asi, la tasa de paro alcanzaria el 10,3%
en2025yel 9,4%en 2025.

2026
22
2
3,2
25
2
2
22
2,4
18
19
15
9.4
5
23
2,2

-44

Fuente: elaboracion propia.
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Labalanza de pagos por cuenta corriente creceriaun 4,9%
en2025. Nuestras proyecciones parael IPCsonde uncre-
cimientode un 2,5%en 2025. De hecho, segun los Ultimos
datosdel INE, lainflacidonsiguidsubiendoenenerode2025
desde septiembre de 2024, concretamente a un 2,9% in-
teranual, por encima de la subyacente (2,4%). El aumento
delainflacién generalen enerode 2025 vendria explicado
principalmente por el fin de la reduccién temporal del IVA

en la factura de la electricidad y en el precio de algunos
alimentos. Por su parte, la inflacion subyacente (inflacion
que excluye los precios de la energia y de los alimentos no
elaborados), segun nuestras proyecciones, podria crecer
un 2,4 % en 2025. Finalmente, nuestras proyecciones in-
dican que el déficit publico se situaria en el 3,4% en 2025.

3.2. Previsiones econdmicas para Andalucia

Como solemos hacer en cada numero de este in-
forme, en esta seccidn analizamos la evolucidn
reciente tanto del comercio exterior como del
mercado laboral en Andalucia, y presentamos las previ-
siones de los principales indicadores macroeconomicos.
En cuanto al comercio exterior, Andalucia cerré los pri-
meros once meses de 2024 con exportaciones valoradas
en 36.802 millones de euros, lo que representa un incre-
mentointeranual del4,4%. Este crecimientoresulta espe-
cialmente relevante si se compara con la media nacional,
que se mantuvo estable en 354.726 millones de euros
tras registrar unaleve caida de 14.249 millones, lo que im-
plica un estancamiento del 0% en el conjunto de Espafia.
El dinamismo exportador de Andalucia se diferencia del
comportamiento de las cinco principales comunidades
autonomas exportadoras del pais, ya que fue la Unica
que registré un crecimiento. Este grupo, que concentra
el 67% de las exportaciones nacionales, incluye a Cata-
luna (-1,6%), Comunidad de Madrid (-5,3%), Comuni-
dad Valenciana (-3,6%), Pais Vasco (-5,1%) y Andalucia
(+4,4%). El buen desempefio andaluz reafirma su papel
como un actor clave en el comercio exterior espafiol.
A este avance en las exportaciones se sumo un lige-
ro incremento de las importaciones, que alcanzaron
los 37.890 millones de euros, con un alza del 0,3%. Esto
permitid que Andalucia se situara muy cerca del equi-
librio comercial, con una tasa de cobertura del 971%,
superando en 6,4 puntos la media nacional (90,7%).
El crecimiento exportador andaluz responde a una es-
trategia de diversificacion en tres ambitos fundamenta-
les: productos, mercados de destino y origen provincial

de las ventas. En el ambito productivo, la comunidad
experimentd alzas significativas en sectores clave tan-
to agroalimentarios como industriales, con aumentos
en ocho de los diez principales sectores exportadores.
Entre los productos agroalimentarios, el aceite de oliva
destacd con un crecimiento del 43%, alcanzando un maxi-
mo histdrico de 4.250 millones de euros en exportaciones
desde que se dispone de registros comparables (1995).
Asimismo, el capitulo de preparaciones de hortalizas y
frutas aumentd un 22,6%, hasta los 823 millones de euros,
mientras quelas exportaciones de frutas subieron un 8,9%,
situdndose en2.769 millones. Las hortalizas tambiénlogra-
ron recuperarse tras un inicio de afo complicado y alcan-
zaron los 3.681 millones, con una ligera mejora del 0,2%.
En cuanto al sector industrial, las exportaciones de aero-
navesy vehiculos espacialesaumentaron un 20,4%, alcan-
zando los 2.298 millones y situdndose en el quinto puesto
del ranking exportador. Otros sectores también registra-
ron notables crecimientos, como el cobre y sus manufac-
turas (+17,2%, con 1.801 millones de euros) y los minerales
metaliferos, escoriasy cenizas (+16,7%, con 1.255 millones).
El destino de las exportaciones también se ha diversifica-
do, con aumentos en ocho de los diez principales merca-
dos de Andalucia. Destacan China (+25,6%) y Marruecos
(+15,7%), que se consolidan como mercados clave fuera
de Europa. No obstante, los paises europeos siguen sien-
do los principales compradores de productos andaluces,
con Alemania a la cabeza (+5,7%, hasta 4.151 millones),
seguida de Francia (+1,2%, con 3.874 millones) e ltalia
(+11,1%, hasta 3.440 millones). Estados Unidos se mantie-
ne como el primer destino no europeo, con exportaciones
de 2.940 millones de euros y un ligero aumento del 0,5%.
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El crecimiento exportador andaluz ha sido impulsado
por casi todas sus provincias, con aumentos en siete de
las ocho. Sevilla liderd el crecimiento tanto a nivel regio-
nal como nacional, con un alza del 19,8% y exportaciones
por valor de 9.013 millones de euros, lo que representa el
24,5% del total de Andalucia. Granada, por su parte, re-
gistré un crecimiento del 14,2%, hasta alcanzar los 1.581
millones de euros, mientras que Cérdoba incremento sus
exportaciones un 13,8%, situdndose en 3.072 millones.
Almeria, con 5.074 millones, logrd recuperarse tras una
primera mitad de 2024 complicada, mientras que Huel-
va y Cédiz, a pesar de concentrar una parte significativa
de las exportaciones andaluzas, mostraron evoluciones
dispares. Huelva logré un leve crecimiento del 1,3%, al-
canzando los 6.878 millones de euros, mientras que Cadiz
registrd una caida del 10%, situdndose en 6.838 millones.
Estos resultados consolidan a Andalucia como una re-
gion clave en el comercio exterior espafiol, destacan-
dose por su capacidad de crecimiento en un contexto
de estancamiento nacional. La combinacién de una
oferta exportadora diversificada, una expansion ha-
cia nuevos mercados y un buen comportamiento de la
mayoria de sus provincias explican su buen desempe-
fo. De cara al futuro, mantener y potenciar esta estra-
tegia de diversificacion podria ser la clave para seguir
mejorando su competitividad en el mercado global.
En cuanto al mercado laboral, segun los datos del Ins-
tituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia sobre
afiliaciones a la Seguridad Social en la regién, en diciem-
bre de 2024 se registraron 3.512.904 afiliaciones, lo que
supone un aumento del 3,2% respecto al mismo mes de
2023. Estas afiliaciones corresponden a 3.328.658 per-
sonas, de las cuales 156.313 tienen mas de una afiliacion.
Las mujeres representaron el 46,6% del total, con un in-
cremento de 44.519 afiliaciones en un afio (+2,8%), mien-
tras que lasdelos hombres crecieronen 63.441(+3,5%). La
mayoria de las afiliaciones pertenecen al Régimen Gene-
ral (83,2%), que incluye el Sistema Especial Agrario (13,0%)
y el Sistema Especial de Empleados del Hogar (1,3%). El
Régimen de Auténomos representa el 16,6% del total.
En comparacion con el afio anterior, el Sistema Especial
Agrario crecié un 54% (+23.588 afiliaciones), el Régi-
men General (sin incluir los sistemas especiales) un 3,3%
(+76.919), y el Régimen de Auténomos un 1,8% (+10.269).
Por otro lado, las afiliaciones en el Sistema Especial de
Empleados del Hogar descendieron un 5,1% (-2.556) y
en el Régimen Especial del Mar bajaron un 3,1% (-260).

En cuanto a la distribucion por sectores, los servicios con-
centran el 70,8% de las afiliaciones, seguidos por la agri-
cultura (15,0%), laindustria (7,8%) y la construccion (6,4%).
En un afo, el sector servicios sumo 71.653 nuevas afilia-
ciones (+3,0%), la agricultura 24.733 (+4,9%), la industria
6.894 (+2,6%) y la construccion 4.680 (+2,1%).

Los trabajadores extranjeros representan el 10,9% del to-
tal de afiliaciones. De ellos, el 37,0% provienen de Africa,
el 27,0% de la UE, el 21,0% de América Central y del Sur,
el 9,3% del resto de Europa, el 5,4% de Asiay el 0,4% de
América del Norte. En el Ultimo afio, las afiliaciones de tra-
bajadores espafioles crecieron un 2,0%, mientras que las
de extranjeros aumentaron un13,7%.

Un 4,7% de los afiliados tiene mas de una afiliacion, en su
mayoria con dos empleos (86,4%). Este grupo crecié un
12,7% en un afio, con una mayor incidencia entre los hom-
bres (+20,0%) que entre las mujeres (+5,5%). EI 60,5% de
estas personas tienen mas de un empleo dentro del mis-
mo régimen, mientras que el 39,5% estan en regimenes
distintos.

En el dmbito de los autdnomos, este colectivo representa
el16,6% de las afiliaciones en Andalucia, con el mayor por-
centaje en Mélaga (19,3%). Sunumero ha crecido en todas
las provincias, destacando Malaga con un aumento del
3,8% (+5.064). El 63,0% de los auténomos son hombres y
el 37.0% mujeres. Ademas, el 11,3% son extranjeros, con un
crecimiento del 8,9% en un aflo. Entre los municipios con
mas de 10.000 afiliaciones, 19 superan el 20% de auténo-
mos, con Fuengirola a la cabeza (31,6%).

Grafica 11. Evolucion de las afiliaciones a los princi-
pales regimenes en Andalucia
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Por otro lado, el 18,6% de los autonomos emplean a otras
personas, cifra que crecié un 0,5% en un afio. Ademas,
el 55,6% de las afiliaciones corresponden a trabajadores
cuyo municipio de empleo coincide con el de residencia,
tendencia mas comun en mayores de 50 afios y menores
de 20.

Finalmente, las previsiones econdmicas mas recientes
reflejan una evolucidon moderadamente positiva de la
economia en 2025y 2026, aunque con sefales de cierta
desaceleracion. El crecimiento del PIB se mantendria soli-
do,conun 2,4% en 2025y un 2,0% en 2026, lo que indica
una expansion continuada, pero con una ligera pérdida de
dinamismo.

Tabla 2. Cuadro macroeconémico para Andalucia

PIB (% variacién)
Ocupados s/EPA (% variacion)
Tasa de paro (% poblacién activa)

IPC (% variacion)

En resumen, el periodo 2025-2026 estard marca-
do por un crecimiento econdmico sostenido, aunque
con una ligera moderacion respecto a aflos anteriores.

La inflacidn, medida por la variacién del IPC, se situaria
en niveles moderados, con un 2,6% en 2025y un 2,5% en
2026. Esto sugiere un entorno de estabilidad de precios
que podria favorecer el consumoy la inversion.

En cuanto al mercado laboral, se prevé una evolucion fa-
vorable. La ocupacion creceria un 1,8% en 2025 y un 2,3%
en 2026, acompanada de una reduccion en la tasa de
paro, que pasaria del 15,2% al 14,4%. Aunque sigue siendo
elevada, esta tendencia indica una mejora progresivaen la
absorcion de empleo.

2024 2026
33 2,0
2,3 23
16,5 14,4
30 2,5

Fuente: elaboracion propia.

El empleo continuard mejorando, con un aumento en
la ocupacion y una reduccidn progresiva de la tasa de
paro, que se acercara a niveles ligeramente superio-
res al 14%. La inflacién se mantendra en una senda de
estabilidad, favoreciendo un entorno econdémico mas
predecible y propicio para el consumo y la inversion.
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